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ABSTRAK

Projek Kajian ini dilaksanakan secara kgian kes di Amanah Saham Kedah Berhad
(ASKB) dengan tujuan untuk menambahkan dan mengembangken lagi pengetahuan
tentang amalan pengurusan portfolio pelaburan amanah scham berteraskan syariah di
Mdaysa Matlamat kgian ini addah untuk meneroka amalan analisis pemilihan dan
proses pelaksanaan portfolio pelaburan berteraskan syariah di ASKB. Kgian ini juga
meneroka drategi-drategi peaburan yang diamakan oleh ASKB ddam perspektif
pasaran yang berbeza iatu pasaran meningka , tidek menentu dan semasa. Sepanjang
kgian ini , data-data diperoleni mdaui temuduga , analisis dokumen dan pemerhatian
dan penglibatan langsung dalam mesyuarat agung luar biasa pemegang-pemegang unit
yang telah diadakan dalam tempoh kajian ini . Hasil daripada kajian ini telah
dibincangkan berdasarkan kepada matlamat kgian iatu andiss, proses dan drateg
portfolio pelaburan seperti ddam tiga bab andiss Pertama, analisis yang dilakukan
ddam membuat pemilihan portfolio pelaburan addah analisis fundamenta dan teknikd.
Analisis fundamenta dilakukan untuk mengendpasti dan menentukan sekuriti atau aset
pelaburan yang kukuh dan berpotens untuk memberikan pulangan yang berpatutan.
Analisis fundamentd yang dilakukan addah mdiputi analisis ekonomi, industri dan
syarikat. Manakaa analisis teknika dilakukan untuk menentukan masa yang sesua untuk
melakukan urusniaga pembelian, penjualan atau pelupusan sesuatu portfolio pelaburan.
Bagaitnanapun, kesemua analisis ini hanya dilakukan ke atas sekuriti dan aset pelaburan
yang diluluskan oleh Mglis Penashat Syariah Suruhanjaya Sekuriti dan Jawaankuasa
Penydiaan Syariah ASKB. Keduanya proses pelaksanaan pelaburan berteraskan syariah
yang diamdkan addah meliputi mekanisme pembershan sekuriti daripada  aktiviti
perniagaan yang dilarang oleh Idam, pemantauan ke atas aktiviti syarikat dan tindakan
yang akan diambil jika berlaku perubahan satus halal daam portfolio pelaburan ASK.
Ketiganya, drategi portfolio pelaburan yang diamakan ddam dtuas pasaran meningka
1alah meningkatkan portfolio pelaburan dalam pasaran saham dan mengurangkan
portfolio pelaburan daam pasaran wang dan sebdiknya jika pasaran Ssham tidek
menentu ,portfolio pelaburan daam pasaran wang akan ditingkatkan dan portfolio
pelaburan daam pasaran ssham dikurangkan untuk mengurangkan risko kerugian. Di
samping itu, drategi pelbagaan daam aset pelaburan dan gSrategi mengikut kitaran
sektor ekonomi juga addah merupakan drategi peldburan yang utama diamakan untuk
meningkatkan pulangan dan mengurangkan risko kerugian ke atas portfolio pela@ouran.
Secara umumnya, drategi yang diamakan tidek banyak berbeza dengan srategi yang
diamalkan oleh pengurusan pelaburan konvensond seperti yang dibincangkan ddam
ulasan karya. Apa yang berbeza hanydah portfolio pdaburan ASK addah tertakluk
kepada sekuriti dan aset pelaburan yang dilulusken oleh Mglis Penasha Syarich
Suruhanjaya Sekuriti dan Jawatankuasa Penydiaan Syarish ASKB.



ABSTRACT

This project paper was caried out a&a Amanah Saham Kedah Berhad (ASKB). The
approach taken by the research is a case study method. The research intends to increase
and enhance knowledge about syariah investment portfolio management by the Idamic
unit trust fund managers in Maaysa The man objective of the research is to explore the
sdection anadyss and the process of syariah investment portfolio management that was
undertaken by ASKB. This research dso explored the investment drategies applied by
ASKB at different market perspectives such as bullish, bearish and current condition. The
data was collected from interviews, documents andyss and observation and direct
involvement a extreordinary unit holders medtings. The finding of the research was
discussed in three chapters based on the objective of this research that is to study the
ASKB andyss, process and investment portfolio drategies. Firdly, the study found that
the sdection andyds caried out was fundamenta andyss and technicd andyss The
fundamenta andyss is used to define and ensure the right and profitable securities or
aset with potentid to contribute to reasonable return. The fundamenta andyss
condgdered economic, industrid and companies andyss. The technicd andyss is used to
determine good timing of transactions such as sdling, buying or holding the portfolio of
investment. However, these andysds were only done for the security which is dready
goproved by Securiies Commission Syarigh Advisory Council and ASKB Syariah
Supervisory Committee. Secondly, the process of syariah investment scheme includes the
cdeandng mechanism of invesments from none halal busness activities, monitoring of
company ectivity and the action to be taken if the halal Saus changing in ASK
invesment portfolio. Findly, the sudy found tha in bullish maket, the investment
drategies is to increase investment portfolio in capitd market and reduce investment in
money market and the contrary is done in bearish market, for example, incresse
invesment portfolio in money market and reduce invesment portfolio in capital market.
The am of these drategies is to increase return and reduce the risk of losses.
Furthermore, the study aso found that the diversfication of asset and economic cycle
drategies are the main drategies used to increase return and reduce risk in investment
portfolio. Generdly, the dtrategies implemented by ASKB ae not significantly different
from a conventiond invesment, which have been discussed in the literature review. The
main difference is ASKB invesment portfolio is only limited to securities and assets
which are approved by the Securities Commisson Syariah Advisory Council and ASKB
Syariah Supervisory Committee.
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BAB 1
PENGENALAN

Pendahuluan

Amanah saham adalah merupakan satu konsep pelaburan modal secara
berkumpulan , di mana modal dari pelbagai sumber digabungkan dalam satu dana
yang diuruskan oleh pengurus-pengurus yang berpengalaman dalam industri
sekuriti. Pelaburan dalam amanah saham akan membolehkan pelabur individu yang
mempunyai modal yang kecil melabur di dalam pelbagai portfolio pelaburan untuk

mengurangkan risiko.

Industri amanah saham memainkan peranan yang penting di dalam perkembangan
pasaran modal dengan menggerakkan simpanan kecil untuk mengambil bahagian
secara aktif di dalam pasaran sekuriti. Keutamaan yang unik di dalam amanah
saham adalah ia didirikan atas sokongan tiga pihak utama iaitu pelabur, pengurus
dana dan pemegang amanah yang tertakluk kepada Suratikatan Amanah yang

dikawalselia oleh Suruhanjaya Sekuriti.

Bab  pengenalan ini akan menyentuh latar belakang industri amanah saham .
penyataan masalah , tempat kajian , objektif kajian , kepentingan kajian ,batasan

kajian dan struktur penulisan kajian.
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